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A nivel internacional siguen primando los aspectos financieros (convocatoria y quiebras de Bancos
en USA y Europa) que junto al incremento de las tasas de interés para frenar la inflaciéon
generalizada, inciden en la baja de la mayoria de los precios de los commodities, que se negocian
en un marco de altisima volatilidad. A esta situacion, se suma la indefinicion en el acuerdo entre
Rusia y Ucrania para la salida franca de mercaderia, y un creciente proteccionismo mundial que
limita el comercio entre paises ya sea por barreras arancelarias como paraarancelarias.
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El USDA, dio a conocer su primera estimacién para el nuevo ciclo 2023/24, con una perspectiva de
condiciones climaticas estables con claras chances de un ano “Nifo” y una recomposicion en
materia de oferta en los principales productores. Si bien el comercio y el consumo previsto
acompana ese incremento, se asiste a un marcado incremento en los stocks finales, lo cual genera
muchas dudas en cuanto al desarrollo futuro de los precios de todo el complejo granario.
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Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued May 2023)
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PRODUCCION

MO

EXPORTACIONES
STOCKS (*)
% ST/CONSUMO

TRIGO MAIZ
790 | 788 || 1.220 | 1.150
792 | 7% || 1.204 | 1161
20 | 215 ([ 195 | 175
125 | 127 || 109 | 92
15,8% | 16,0% || 9,1% | 7,9%

S0JA

332

172

84
25,3%

Fuente: USDA Mayo 2023 - cifras en mill/ton (*) Sin considerar China

313

168

66
21,1%




Conclusiones: "

INCAGRO
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Como en el resto de los granos, se espera un crecimiento en la produccion mundial, en casi
todos los paises con excepcidon de Australia (por efecto Nifo) y USA. No obstante el consumo
crece por encima de la oferta y los stocks bajarian levemente. Los precios futuros no presentan
cambios tan significativos, siendo la mercaderia proveniente del mar Negro, quien mayor
incidencia tiene en la formacion de la cotizacion a nivel mundial.

MAIZ

@ Con casi 70 millones de toneladas mas, el ciclo 2023/24 muestra un nuevo récord productivo
qgue no llega a neutralizar el consumo y por ende la acumulacion de stocks es significativo y las
expectativas de precios sostenidos se diluye. Brasil sigue liderando el mercado por segundo
ano consecutivo, desplazando a USA y marcando la tendencia de los precios.

SOJA

También se espera en soja un récord productivo que supera las 410 mil/ton, liderado por Brasil y
USA con nuevos volumenes maximos y Argentina que se espera recomponga su oferta luego del
duro ano anterior caracterizado por la fuerte sequia. En este caso la acumulacién de reservas
mundiales es muy grande y conspira con precios sostenidos para el proximo ciclo.
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